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in Ausgabe 6/2023 présentiertes»
Septett an Beteiligungsvehikeln

Borsennotierte Beteiligungsgesellschaften
und Mischkonzerne/Holdings bieten An-
legern grundsitzlich eine interessante
Maglichkeit, in ein diversifiziertes Port-
folio von Unternehmen zu investieren.
Allerdings gibt es auch hier Fallstricke —
so ist die Bewertung relativ komplex und
erfordert ein tiefes Verstindnis des Geschifts-
modells sowie der einzelnen Beteiligungen.
Entscheidend fiir den langfristigen Erfolg
ist zudem ein erfahrenes und erfolgreiches
Managementteam. Einer hohen Trans-
parenz iber die Beteiligungen und die
Anlagestrategie kommt ebenso eine grofie
Bedeutung zu.

Die in Smart Investor 6/2023 im Interview
mit dem Fondsmanager Gunter Burgba-
cher (,Uber 7% Wertsteigerung pro Jahr”
auf S. 6) vorgestellten Titel haben die skiz-
zierten Herausforderungen offenbar er-
folgreich gemeistert: Alle sieben empfoh-
lenen Beteiligungsgesellschaften und Misch-
konzerne/Holdings weisen Kursgewinne
auf. Da eine solche Erfolgsserie auflerge-
wohnlich ist, gehen wir im diesmaligen Riick-
blick niher auf dieses Septett ein.

Japanduo Hitachi und ITOCHU

Besonders positiv verlief es fir Hitachi.
Zwar sieht es hier zunichst sogar nach Ver-
lusten aus — doch das tiuscht, da Ende Juni
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ein Aktiensplit im Verhiltnis fiinf zu eins
erfolgte. Dadurch sinkt der Einstiegskurs
von 55 auf 11 EUR. Zudem kauft das Un-
ternehmen eigene Aktien zuriick, was eben-
falls signalisiert, dass die Japaner zunehmend
eine anlegerfreundliche Politik betreiben.
Der Elektronik- und Elektrogeritehersteller
legte unlingst besser als erwartete Geschifts-
zahlen vor. Dank Skaleneffekten und Preis-
erhohungen verbesserte sich die Rentabi-
litat im abgelaufenen Quartal. Zuwichse
beim Auftragseingang sowie beim kumu-
lierten Auftragsbestand stimmen ebenfalls
zuversichtlich.

Stark unterwegs ist auch ITOCHU. Das
grof3e, international agierende Handelshaus
meldete zuletzt solide Quartalsergebnisse.
Langfristig betrachtet strebt das Manage-

ment gepaart mit einer relativ ansehnlichen
Eigenkapitalrendite ein Gewinnwachstum
von im Schnitt 10% p.a. an. Eine aktive
Sharcholder-Value-Politik zeigt sich in den
stetigen Dividendenerhdhungen der letzten
Dekade sowie in den Aktienriickkiufen der
letzten acht Jahre. Zur Erinnerung: Irochu ist
eines der Japaninvestments von US-Anlage-
guru Warren Buffett (siche auch Textende).

Schwedentrio AddLife,

Investor und Lifco

Im Empfehlungsseptett der Ausgabe
6/2023 finden sich gleich drei Aktien aus
Schweden. Eine davon ist AddLife. Da-
hinter verbirgt sich ein Labtech- und
Medtech-Unternehmen, das Firmen in
Nischensegmenten erwirbt, deren Ange-
bote vor allem auf den Gesundheitssektor

Lifco AB (WKN: A3CN22) EUR
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ausgerichtet sind. AddLife hat nach eige-
nen Angaben im letzten Berichtsquartal

Berkshire Hathaway B (WKN: A0YJQ2) EUR
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USA-Duo Thermo Fisher
und Berkshire Hathaway B

cine starke Entwicklung gezeigt. Interes- Eine von zwei US-Altempfehlungen heifSt
santerweise war dieser Titel als einziger M 400,00 Thermo Fisher Scientific. Hinter dem
cher negativ beschrieben worden. Bei Lab- M/VW 350,00 Namen verbirgt sich eine Gesellschaft, die
tech erholte sich das Umsatzwachstum bei WW 300,00 wissenschaftliche Instrumente und Labor-
stabilen Margen, bei Medtech habe sich ’\l’}/ 25000 gerite, diagnostische Verbrauchsmaterialien
die Marge bei gutem Umsatz auch dank M und Reagenzien fiir die Biowissenschaften
einer Restrukturierung verbessert. Ana- ""‘\ 200,00 vertreibt. Das Unternehmen verfiigt iiber
lysten sehen den Gewinn je Aktie 2024 h‘ & 180,00 eine starke Marktstellung, die zur Existenz
stark von 1,56 auf 5,02 SEK steigen — bis fw P 160,00 eines breiten wirtschaftlichen Schutzgrabens
2027 sollen es sogar 8,70 SEK sein. [2019 12021 12022 12023 12024 |L0G beitrigt. Entstanden ist dieser auch mithilfe

Bei Investor AB steigen die Notierungen
seit 1992, sodass die Aktie getrost als Dau-
erldufer einzustufen ist. Die 1916 von der
Familie Wallenberg gegriindete Gesellschaft
versteht sich als Eigentiimer hochwertiger,
weltweit titiger Unternehmen. Die Betei-
ligungen in den Bereichen Maschinenbau,
Medizintechnik und Pharma, Finanzdienst-
leistungen und Technologie sind gut posi-
tioniert, um Chancen aus Megatrends
wie Demografie, Digitalisierung, Auto-
matisierung und Elektrifizierung zu nutzen.
Ziel ist es, attraktive Gesamtrenditen durch

Steigerung von Nettoinventarwert und
Dividende zu erwirtschaften. Apropos
Nettoinventarwert: Auch wenn die Aktie
hierzu keinen Abschlag mehr aufweist,
bleibt sie langfristig interessant.

Mit einer Kursvervielfachung hat sich
Lifco AB scit dem Borsengang im Novem-
ber 2014 als echte Erfolgsstory erwiesen.
Das Geschiftskonzept der Gruppe mit den
Geschiftsbereichen Dental, Demolition
and Tools und Systems Solutions besteht
darin, marktfithrende Nischenunterneh-

einer breit angelegten Akquisitionsstrategie
(durchschnittlich 4,7 Mrd. USD pro Jahr fiir
Zukiufe seit 2010). Externe Expansion ist
nach wie vor Teil der Geschiftsstrategie —
allerdings diirften die damit verbundenen
Effekte aufgrund der inzwischen erreichten
Grofle nun geringer ausfallen. Dennoch
sollte weiteres Wachstum maglich sein.

Zu guter Letzt sei Berkshire Hathaway B
erwihnt, die wohl bekannteste Beteili-
gungsgesellschaft der Welt. Fiir den pres-
tigetrichtigen Ruf sorgt mit Warren Buffett
eine lebende Investmentlegende. Am
28.8.2024 schrieb Berkshire Hathaway B

Investor AB (WKN: A3CMTG) EUR men zu erwerben und zu entwickeln, die  einmal mehr Geschichte und brachte es als
, das Potenzial bergen, nachhaltiges Er-  achtes US-Unternechmen auf eine Marktbe-

2500 tragswachstum und robuste Cashflows  wertungvon 1 Bio. USD. Damit ist man das

V\}‘\)\/ 20,00 zu generieren. Die eigene Stirke liegt in  erste Nicht-Technologie-Unternehmen der

//’“\/ W;M 18.00 der Fihigkeit, als sicherer Hafen fiir kleine ~ USA, das diesen Meilenstein erreicht hat. Die

f 16,00 und mittlere Unternehmen zu fungieren.  im September fortgesetzte Kursrekordjagd

14,00 Eine klare Philosophie, die sich auf lang-  sorgt fiir einen intakten charttechnischen

’“ﬂ 12,00 fristiges Wachstum, Rentabilitit und eine ~ Aufwirtstrend. Zusammen mit einer aus-
\ //N 1000 stark dezentralisierte Organisation konzen-  gekliigelten Geschiftsstrategie macht dies

U . 9.00 triert, ist dabei die Richtschnur. Dieses  Berkshire Hathaway B weiterhin zu einem
08 2o 03z 2025 o024 106 .Konzept hat sich I?ew.iihrt und sollte auch ~ Basisinvestment. [ |
in Zukunft funktionieren. Jiirgen Biittner

Kennzahlen der besprochenen Aktien

Unternehmen WKN Kurs MCap* Umsatz KUV EpS EpS KGV KGV Div. Div.-Ren.  Kurs Verdnd.  Anlageurteil
2024e* 2024e 2024e 2025e 2024e 2025e 2023 2023e damals seitdemin%
AddLife AB [SE] A2PATH 13,88 164 090 182 044 055 3155 2524 0,04 0,32% 1,92 16,44% halten
Berkshire Hathaway B [US] A0YJQ2 407,65 876,08 332,23 2,64 1817 1792 22,44 22,75 0,00 0,00% 30560 33,39% halten
Hitachi [JP] 853219 2292 106,35 56,70 1,88 090 109 2538 2095 0,23 0,99% 11,00 108,36% halten
Investor AB [SE] A3CMTG 27,31 49,70 6,29 790 123 1,37 22,28 1991 042 1,54% 1914 42,69% halten
ITOCHU [JP] 855471 48,05 7592 9401 0,81 398 412 1206 166 101 2% 32,47  47,98% halten
Lifco AB [SE] A3CN22 29,20 12,38 227 544 071 079 4113 36,78 018 0,63% 2106 38,65% halten
Thermo Fisher Scientific[US] ~ 857209 550,10 210,14 38,70 543 19,62 21,72 28,04 2533 1,26 0,23% 48790 12,75% halten

*in Mrd. EUR; alle Angaben in EUR Quellen: Finanzen.net, Marketscreener
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