Beteiligungsgesellschaften

- Research — Aktien

Royalty- und Streamingunternehmen

Uber Franco-Nevada, Wheaton Precious Metals, Altius Minerals und Royalty Pharma
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Kommt sie oder kommt sie nicht, ...

.. eine dauerhaft hohere Inflation? Der
Anstieg der Verbraucherpreise ist u.a. eine
Folge der wirtschaftlichen Erholung und
von SDndCfﬁffektcn im Zusammcnhang
mit COVID-19; {iber deren Dauer herrscht
Ungewissheit. Auch in der Wirtschafts-
Woche vom 25.6.2021 wurde dies thema-
tisiert. Im Beitrag ,Da helfen nur Warren
Buffert und Rohstoffe” ging es darum, ob
die héhere Inflation ein nur temporires
oder ein dauerhaftes Phinomen ist. Fiir
Anleger bieten substanzstarke Aktien und
cashfloworientierte Geschiftsmodelle hohe
Ertragspotenziale und einen langfristigen
Inflationsschurz. Im Bereich der bérsen-
notierten Beteiligungsgesellschaften fin-
den sich solche Unternehmen z.B. im
Royalty- und Streamingsegment. Deren
Geschiiftsmodelle konzentrieren sich u.a.
auf die Vereinnahmung von Lizenzgebiihren
bzw. Umsartzbeteiligungen. Die Royalry-
gesellschaften zahlen Geld und bekom-
men dafiir einen Anteil an den Ertrigen aus
laufenden oder anstehenden Umsiitzen von
Unternehmen aus den Bereichen Rohstof-
fe, Pharma und Biotech oder auch erneuer-
bare Energien. Insbesondere bei Rohstof-
fen wird diese Vorgehensweise oft ergiinzt
um Lieferabkommen. Im Fachjargon wird
das Modell als ,,Streaming” bezeichnet. Es
raumt einem Unternchmen das Rechr
gegen Vnrauszahlung ein, wihrend der
gesamten Vertragslaufzeit einen Teil oder
die gesamte Produktion einer Mine zu
cinem festgelegten Preis zu kaufen. Alle
weiteren Kosten und Risiken — von der
Exploration bis zum Bau und Betricb der
Mine — trigt der Betreiber.

Franco-Nevada: der Marktfiihrer

Franco-Nevada (WKN: AOMSPX) ist ein
kanadisches Bergbauunternechmen aus
Toronto (Bundesstaat Ontario). Das Unter-
nehmen investiert in Minenprojekte und
Férderer von Metallen, insbesondere Gold,
Silber, aber auch Eisenerz sowie Ol und

Erdgas. Franco-Nevada betreibt selbst keine

Minen und ist das fithrende goldfokussierte
Lizenz- und Streamingunternehmen mit
dem grofSten und diversifiziertesten Port-
folio an cashflowproduzierenden Vermo-
genswerten =~ uﬂd. nOCh dazu SChU]dﬁnf}Ci.
Alktuell hilt Franco-Nevada 407 Beteiligun-
gen, davon 325 bzw. 82 in den Bereichen
Metalle und Energie. In Summe befinden
sich 112 der Beteiligungen in Produktion;
dadurch wird ein laufend hoher Cashflow
erreicht, mit hohen Gewinnma[gf:n. Die Wert-
entwicklung der Aktie iiberzeugt sowohl in
steigenden als auch in fallenden Mirkten
im Vergleich zu den Metallpreisen und bie-
tet Anlegern eine nachhaltige Dividende.

Wheaton Precious Metals:

mit Silberschatz

Wheaton Precious Metals (WKN:
A2DRBP) ist ein kanadisches Bergbau-
unternchmen aus Vancouver, British Colum-
bia. Es zihlt zu den gréfiten Edelmetall-
Streaming-Unternehmen der Welt und bietet
Anlegern eine Hebelwirkung auf steigende
Silber- und Goldpreise, eine nachhaltige Di-
vidende sowie organische und akquisitori-
sche Wachstumschancen. Das Unterneh-
men hat Vereinbarungen gctroffcn, um die
Edelmetall- oder z.B. auch Kobaltproduk-
tion ganz oder zum Teil aus hochwertigen
Minen zu kaufen. Wheaton hart derzeit
Streamingvereinbarungen fiir 24 Minen
und achre Entwick]ungspmjekl;e sowie Invest
mentbeteiligungen an diversen bérsenno-
tierten Minenunternehmen. 2020 erzielten
die Kanadier die hiichsten Gesamtumsiitze
in der Vergleichsgruppe ,,Royalty- und Strea-
mingunternchmen”. Durch die bestchen-
dCrl Licfﬂrﬂbkﬂmmcﬂ kOnntC Wheﬂtﬂﬂ
2020 zu einem durchschnittlichen Silber-
preis von 5,28 USD und Goldpreis von
426 USD je Unze einkaufen — die Mar-
gen sind beim Verkauf zu den laufenden
Preisen also beachtlich. Bis 2017 nannte
sich das Unternehmen Silver Wheaton und
setzte ausschliefflich auf Silber, mittler-
weile ist man deutlich breiter diversifiziert,
besitzt aber immer noch einen der grofiten



wSilberschitze®. Als Inflationsmetall zieht
Silber nach der Investmentnachfrage auch
bei der Industrienachfrage an. Auflerdem
profitiert Silber insbesondere von der Klima-
politik, denn es ist wichtiger Bestandteil
vieler Technologien fiir den Klimaschutz.
So wird fiir die alternative Energieversor-
gung mehr Silber gebraucht; z.B. ist es fiir
Solarpaneele, Sensoren von Windturbinen,
in der E-Mobilitit und beim Aufbau des
5G-Netzes unverzichtbar.

Altius Minerals: im Nachhaltigkeitstrend

Altius Minerals (WKN; 172912) hat den
Fokus auf ,Sustainable Royaltys®. Die
Wachstumsstrategie besteht darin, durch
ein diversifiziertes Portfolio von Lizenz-
gebiihren sowie Investmentbeteiligungen
an diversen borsennotierten Minenunter-
nehmen (in Summe iiber 50 Beteiligungen,
davon befinden sich 13 in Produktion)
langlebige Geschiifte mit hohen Margen
zu erzielen. Diese Strategie bieter Aktio-
niren Engagements, die gut auf nachhal-

tigkeitsbezogene globale Wachstumstrends
abgestimmt sind, darunter der Ubergang
der Stromerzeugung von fossilen Brenn-
stoffen zu erncuerbaren Energien, die Elekeri-
fizierung des Verkehrs, reduzierte Emissio-
nen bei der Stahlerzeugung und steigende
landwirtschaftliche Ertragsanforderungen.
Diese bergen jeweils das Potenzial, die
Nachfrage nach viclen Rohstoffengagements
von Altius zu erhéhen, darunter Kupfer,
Strom aus erneuerbaren Quellen, mehrere
wichtige Batteriemetalle (Lithium, Nickel
und Kobalt), sauberes Eisenerz und Kali.

Royalty Pharma: ein Pionier

Das Unternehmen ist der grofite Kiufer
von biopharmazeutischen Lizenzgebiih-
ren (Pharmaceutical Royaltys) und ein
fithrender Innovationsférderer in der ge-
samten biopharmazeutischen Industrie,
Seit der Griindung im Jahr 1996 ist
Royalty Pharma (WKN: A2P62D) einer
der Pioniere auf dem Lizenzmarkt und
arbeitet mit Innovatoren aus akademi-
schen Einrichtungen und gemeinniitzigen
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Organisationen iiber kleine und mittelstin-
dische Biotechs hin zu fithrenden globa-
len Pharmaunternehmen zusammen. Das
Lizenzportfolio umfasst iiber 50 Beteili-
gungen, darunter auch Produktkandidaten
in der Entwicklungsphase. Royalty Pharma
erzielt im Vergleich zu den Beteiligungs-
unternehmen aus dem Rohstoffsektor sehr
hohe Cashflows — dagegen steht aber eine
noch relativ hohe Verschuldung, die die
Kursentwicklung sichtlich belastet. Allein
seit dem Bérsengang im Jahr 2020 wurden
weitere Akquisitionen in Hohe von insge-
samt 4,7 Mrd. USD angekiindigt, was die
Fithrungsposition untermauert und das
zukiinfrige Potenzial erweitert. |

Interessenkonflikt (IK)

Von den vorgestellten Unternchmen
sind im AFB akruell Franco-Neva-
da, Whearton Precious Metals und
Altius Minerals enthalcen.
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Bei dieser Anzeige handelt es sich um Werbung. Sie stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot fir den Kauf oder Verkauf eines Produkts dar. Das aufgefiihrte Produkt ist ein Publikumsfonds nach Luxemburger Recht.
Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen (KHD) und des jlingsten |alires- bew, Halbjahresberichts erfolgen. Diese Dokumente sind kostenlas
bel der Bantueon AG, Aegidientorplatz 2a, D-30159 Hannover, bei der Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien und bel der BantiLeon Banx AG, Bahnhofstrasse 2, CH-6300 Zug sowle
unter www.bantleon.com erhdltlich. Wertentwicklungen der Vergangenheit sowle Auszeichnungen sind kein verlasslicher Indikator filir die kiinftige Wertentwicklung. MSCI ESG Research LLC's (wMSCI ESG«) Fund Metrics and
Ratings (die sInformationens) liefern Umwelt-, 5oz ind Governance-Daten In Bezug auf die zugrunde liegenden Wertpapiere in mehr als 31000 Multi-Asset-Klassen-Investmentfonds und ETFs weltweit. MSCT ESG ist ein
eingetragener Investitionsberater gemaf dem Investment Advisers Act van 1940, Die Materialien von M5C) ESG wurden weder bei der US-amerikanischen SEC noch bei einer anderen Aufsichisbehirde eingereicht oder von
diesen genehmigt. Keine der Infarmationen stellt ein Angebot zum Kauf oder Verkauf oder eine Werbung oder Empfehlung fir ein Wertpapier, ein Finanzinstrument oder ein Produkt oder eine Handelsstrategie dar und sollte
auch nichtals Hinwels oder Garantie filr eine zuklinftige Performance, Analyse, Prognase oder Vorhersage verstanden werden, Keine der Informationen kann verwendet werden, um zu bestimmen, welche Wertpapiere gekauft
oder verkault werden sollen oder wann sie gekauft oder verkauft werden solten, Die Informationen werden »so wie sie sind« zur Verfligung gestellt, und der Benutzer der Informationen tibernimmi das gesamte Risiko der
Verwendung, die er von den Informationen macht oder zulidsst




