Beteiligungsgesellschaften

Aktuelle Highflyer
sind gut positioniert

Uber Berkshire, Samsung, Sony, MBB, Sofina und HBM Healthcare

Gunter Burgbacher von der Greiff capital
management AG und der VVO Haberger AG
ist der Portfoliomanager und einer der Ini-
tiatoren des Aktienfonds fiir Beteiligungsun-
ternehmen (WKN: A2]Q JC und A2PE0Q).
Eyr ist seit 2003 Financial Consultant, zerti-
Jfiziert nach: 34 ¢, d, f i GewO und verfiigt
zusitzlich iiber eine langjihrige Expertise
im Anlagesegment ffiir borsennotierte Betei-
ligungsunternehmen. Seit Januar 2019 ist
er neben der VVO Haberger AG auch fiir
die Greiff capital management AG titig.

Der Aktienfonds fiir Beteiligungsunterneh-
men istein international anlegender Investment-
Jfonds, der zum ersten Mal ausschliefSlich in
Abktien von borsennotierten Beteiligungs-
gesellschaften, Holdings und Mischkonzernen
investiert. Das Fondsmanagement selektiert
die besten Investmentideen, gewichtet diese
gleich, achtet darauf, Redundanzen zu vermei-
den, und hilt eine Cashposition fiir chancen-
reiche Investments. Mit einer Kombination
von 25 bis 40 Beteiligungsunternchmen hat
der Aktienfonds Dachfondscharakter bei im
Vergleich deutlich geringeren Kosten.
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Gastbeitrag von Gunter Burgbacher, Greiff capital management AG

und VVO Haberger AG

Berkshire mit Investitionen

in Hohe von 19 Mrd. USD

Warren Buffett wurde heftig kritisiert, weil
er die riesigen Cashreserven von Berkshire
Hathaway (WKN: AOY]Q2) nicht eingesetzt
hatte, als die Mirkte Anfang dieses Jahres
abtauchten und sich im Anschluss wieder
erholten. Allerdings lduft es im dritten Quar-
tal 2020 wieder deutlich besser, zumal die
Aktie eine Outperformance zum US-Marke
hingelegt hat. Buffett und sein Team haben
allein in diesem Vierteljahr Investitionen
in Hohe von tiber 19 Mrd. USD angekiin-
digt. Berkshire erwarb Aktien von Bank of
America in Héhe von 2,1 Mrd. USD sowie
von Snowflake, einem kiirzlich an die Borse
gegangenen Cloudsoftwarespezialisten,
in Hoéhe von 735 Mio. USD und gab etwa
6 Mrd. USD fiir 5%-Beteiligungen an fiinf
japanischen Handelshdusern aus. Zudem
schloss Buffett einen Deal iiber 10 Mrd.
USD fiir die Erdgasanlagen von Dominion
Energy ab und wird in das Medienun-
ternehmen E.W. Scripps investieren. Die
2,7 Mrd. USD schwere Ubernahme der TV-
Senderkette ION Media hat EW. Scripps
den grofiten Kurssprung seit mehr als elf
Jahren beschert. An dem Deal beteiligt sich

Hinweis auf Interessen-

konflikt (IK)

Alle besprochenen Unternehmen
sind zum Zeitpunkt der Erschei-
nung dieser Publikation im Aktien-
fonds fiir Beteiligungsunternehmen
enthalten.

auch Berkshire Hathaway mit 600 Mrd.
USD und erhilt im Gegenzug die Option,
zum grofSten Scripps-Aktiondr aufzusteigen.
Die zahlreichen Kiufe deuten darauf hin,
dass Berkshire Hathaway wieder mehr in
die Offensive geht. Auch folgende Beteili-
gungsunternchmen sind gut positioniert
und zeigen spannende Entwicklungen:

Der Innovator

Die Samsung Group (WKN: 888322) ist
ein Mischkonzern aus Stidkorea. Flagg-
schiff der Gruppe ist Samsung Electronics,
der weltweit grofite DRAM-, NAND-
Flashspeicher-, SSD-, Fernsehgerite-, Kiihl-
schrank-, Handy- und Smartphoneherstel-
ler. Samsung zihlt zu den innovativsten
Unternehmen der Welt und hat sich auch
eine Schliisselstellung bei Mobilitits- und
Gesundheitsthemen erarbeitet. Die Flut von
Patenten zeigt, dass Samsung sich in neue
Bereiche ausdehnt, wie z.B. Navigations-
und Orientierungssysteme, die Erkennung
von potenziellen Notfall- und Unfallsitu-
ationen sowie die automatische Kommu-
nikation zwischen Fahrzeugen und ande-
ren Verkehrsteilnehmern; ferner auch auf
Smartphones und Wearables (faltbare Dis-
plays, Gesundheitsdaten), Medizintechnik,
Smarthome (Energie- und Beleuchtungs-
management) und die allgemeine Vernet-
zung von Geriten. Des Weiteren kauft sich
Samsung auch immer wieder Expertise
ein: Uber 30 Akquisitionen wurden in den
letzten Jahren getitigt und zusammen mit
den Tochtergesellschaften Samsung Cata-
lyst und Samsung Venture iiber 250
Investmentbeteiligungen aufgebaut.



Mehr als Gaming

Die japanische Sony Corporation (WKN:
853687) wurde 1946 von Akio Morita und
Masaru Ibuka gegriindet, betreibt eine breite
Palette von Unternehmen in den Berei-
chen Unterhaltung, Elektronik, Gaming,
Telekommunikation und ist Weltmarkt-
fithrer mit 50% Marktanteil bei Bildsenso-
ren. Die Holdinggesellschaft ist ein multi-
nationales Konglomerat mit Sitz in Tokio.
In den letzten Jahren hat Sony tiber 25 Fir-
men komplett gekauft und mittlerweile tiber
40 Investmentbeteiligungen aufgebaut.
Zuletzt erwarb man Anteile am Software-
unternehmen Epic Games und dem Elektro-
nikhersteller IDUN Technologies. Sony
ist dariiber hinaus auch im Medizinbereich
positioniert, nimlich in den Sparten chi-

rurgische Bildgebung und Life Sciences.

Familiengefiihrt und mittelstandisch

Die deutsche MBB SE (WKN: AOETBQ)
aus dem Segment ,,Buy and Hold* liefer-
te gute Zahlen, infolgedessen die Aktie im
dritten Quartal eine Performance von 30%
zeigte. MBB ist eine mittelstindische,
familiengefiihrte Beteiligungsgesellschaft
mit Hauptsitz in Berlin und lieferte nicht
nur iiberzeugende Quartalszahlen, sondern
bestitigte nun auch wieder die urspriing-
lichen Jahresziele. Geholfen haben die
Branchendiversifikation und vor allem die
Zukiufe aus 2019. Seit ihrer Griindung
im Jahr 1995 wichst MBB durch orga-
nisches Wachstum und den Kauf von

Unternehmen nachhaltig. Das Portfolio
setzt sich aktuell aus den Bereichen E-Mobi-
lity, Energieinfrastrukeur, I'T-Security, 6ko-
logische Systemlosungen, Tissueprodukte,
Matratzen fiir E-Commerce und Spezial-
chemie fiir Tooling zusammen.

Die belgische Berkshire

Sofina (WKN: 852448) ist cine belgische
Beteiligungsgesellschaft mit einer Historie
von {iber 120 Jahren und Unternehmenssitz
in Briissel, die hauptsichlich Aktien an bér-
sennotierten Unternehmen hilt. Es wird
ausschliefSlich in Minderheitsbeteiligungen
investiert. Dabei beruht die Strategie von
Sofina auf drei Sdulen: Direktbeteiligungen
an borsen- und nicht bérsennotierten Grof3-
konzernen, Auflegung von Private-Equity-
Fonds im Growth und Venture-Capital-
Segment sowie Venture-Capital-Direktfi-
nanzierungen von nicht bérsennotierten
Kleinunternehmen. Sofina hilt derzeit
tiber 135 Investmentbeteiligungen in den
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Bereichen Bildungswesen, Konsumgiiter,
Handel, Gesundheitswesen, gewerbliche
Dienstleistungen, Informationstechnologie,
Logistik und Telekommunikation. Darun-
ter sind z.B. Beteiligungen an bioMérieux
(Biotech), Danone (Lebensmittel), Orpea
(Pflegedienstleistungen) oder auch cognita
(Internet und Informationstechnologie).

Der globale Gesundheitsmarkt

in einer Aktie

HBM Healthcare Investments (WKN:
984345) ist eine Schweizer Beteiligungsge-
sellschaft fiir den globalen Gesundheits-
sektor und verfiigt tiber ein diversifiziertes
Portfolio von privaten und bérsennotierten
Unternchmen. Im Gegensatz zu BB Biotech,
die ausschlieSlich auf medizinische Biotech-
nologie fokussiert ist, investiert HBM Health-
care zusitzlich auch in andere Sektoren wie
Diagnostik, Medizinaltechnik und Human-
medizin. Der Gesundheitsmarkt zihlt zu
den bedeutenden und stark wachsenden
Wirtschaftszweigen und mit iiber 130 Invest-
ments seit der Griindung im Jahr 2001 ge-
hért HBM Healthcare neben BB Biotech zu
den fithrenden Gesellschaften in diesem
Sektor weltweit. Im letzten Quartal konnte
HBM Healthcare durch Ubernahmen und
erfolgreiche Borsenginge von einigen ihrer
Beteiligungen profitieren. Neu tibernom-
men wurden Immunomedics und Forbius.
Borsenginge erfolgten von den Beteiligungen
Harmony Biosciences, Cathay Biotech, i Teos

Therapeutics und ALX Oncology. [
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